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CBiTs1ana HOT'IHA

KaHAuJAaT eKOHOMIUHUX HayK,
JoLeHT kadeapu ¢iHaHCIB,
3anopisbKa Jiep:kaBHa iHXKeHepHa akaJieMis

Anxkesika KOPXK

3anopisbKa Jiep:kaBHa iHXKeHepHa akaJieMis

OI[IHKA ®IHAHCOBOI CTIMKOCTI NIANMIPUEMCTB HA ITPUKJIAJI

METAJIYPTTAHOI TAJTY3I

Y cmammi 30iticHeno aHaxai3 [ HadaHo oyiHky ¢piHaHcoeoi cmilikocmi Halibinbwux npomucsosux nionpuemcme YkpaiHu
MemanypeitiHoi 2aaysi Ha ocHosl koegdiyieHmHo20 Memody, AKUll WUPOKO 8UKOPUCMOBYEMbCS. 3anPONOHO8AHO KOMNAEKCHULL

nidxid do oyinku giHaHcosoi cmitikocmi.

Karwuosi caoea: pinarcosa cmitikicms, pinancosuti cmaH, koediyiecHmHuli Memod, aHa.i3, oyiHKa.

@inaHcoBa CTiHKiCTh OyAb-IKOro MiJOPUEMCTBA €
OZIHI€I0 3 TOJIOBHUX YMOB yCHiLIHOI Ta CTabiJbHOI pO60TH B
PUHKOBUX yMoBaX. Bubip MeTanypriiHoro KomIeKkcy B
SIKOCTi 06’€KTa AOC/iKeHHs NOSCHIOETbCS BaXKJIMBUM Horo
3HaYeHHAM /JJ1 PO3BUTKY BCi€l eKOHOMikM YKpaiHu.
MeTtanypris - ojgHa 3 rajay3ed y Hawiil gepxaBi, Bifg
KOHKYPEHTOCIIPOMOXKHOCTI fIKOI 3aJIeKUTh He TiJIbKH yCHixX
OKpeMHUX KOMIIaHiH, ajle 1 eKOHOMiYHa CTabi/IbHICTh KpaiHU
3arasioM. [ipHHYO-MeTanyprilHui KoMmimekc B YKpaiHi €
6a30BOI0 Tajy33l0 €KOHOMiKH, NpPOBIAHUM «J0oOyBaueM»
BaJIIOTU B TOProBeJIbHOMY 6aJjlaHci KpaiHy, 110 Aa€ YBepTb
BBII i 3a6e3neuye po6o4ynMH MicusMu Maixke niBMisbHoOHA
rpoMajisiH Jep:kaBu. Marw4yu BUPOOHUYI MOTYKHOCTI B 44
MJIH. T CTaJli Ha piK i pO3BUHEHI CUPOBUHHY i eHepreTU4YHy
6a3y, YkpaiHa go 2011 p. Bupo6busna 34,7 MJH. T cTaji
(+6,2% po 2010 p.). BiTyn3HAHUH ripHUYO-MeTaNyprilHUI
KOMILJIEKC, 3aliMaloyu 9-e (a Lie HeJaBHO - 7-e Miclie) B
PEeATHHTY HaHOGINBIINX CBITOBUX BUPOOHHUKIB MeTasy, He
pa3 pATyBaB IHIII rasys3i HOPOMUCIOBOCTI 1 yKpaiHCBKY
eKOHOMIKy 3arayioM. A 360i B Horo po6oTi BignoBizHO 10
«edeKTy [AOMIHO» IO3HAYa/IMCA Ha BCIX YHCAEHHHUX
cymikHUKax [4]. ChorogHi cTajseBapu — OJHI 3 TOJIOBHHUX
JIOHODIB Gro/KeTy. 3a 06CATOM MOJATKOBHX BijpaxyBaHb y
Jlep’KaBHy CKapOHMLII0 3 HUMM MOXYTb Io3MaraTucs xi6a
10 arpapii.

diHaHcoBa CTiIWKiCTh XapaKTepu3ye TaKHH CTaH
¢diHaHCOBUX pecypciB NiANMPHEMCTBA, 3a IKOTO paljioHaIbHe
KepyBaHHSl HUMHM € rapaHTI€l0 HABHOCTI BJIACHUX KOIUTIB,
cTabisbHOI NpUOGYTKOBOCTI Ta 3abesneyeHHs Mpolecy
po3lIKUpeHOro BifTBOpeHHs. AHasi3 ¢iHaHCOBOI cTikikocTi
NiANpPUEMCTBA — OJHA 3 HaWBaXJIMBIIIKMX XapaKTepUCTUK
Horo AisisibHOCTI Ta $iHAHCOBO-eKOHOMIYHOTO JOGPOGYTY.

BoHa  xapakTepusye pe3ysbTaT Moro MOTOYHOTO,
inBecTuniiHoro Ta ¢QiHAHCOBOrO pO3BUTKY, MICTUTh
HeoOxifHy iHpopmalilo Ans iHBecTOpiB, a TaKOX

Bio6pakae 34aTHICTh MijIpUEMCTBA BiAmoBigaTH 3a cBOI
6opru ¥ 3000B’si3aHHSI | HapoOIlyBaTH EKOHOMIYHHUU
noteHyjaa [10, c.87]. llo Bumwa ¢iHaHCcOBa CTilKicTb
aKL[iOHEpHOr0 TOBApPUCTBA, TO Gi/bllle BOHO He3aJexHe Bij
pi3KHX KOJIMBaHb PUHKOBOI KOH IOHKTYDH, @, 0T>Ke, MeHLIU I
pHU3UK HOro 6aHKPYTCTBA.

BinbwicTh JOCJIiIHUKIB ¢diHaHCcOBY CTIHKICTB
HiANPHEMCTBA OLHIOIOTb 3a JONOMOroK0 abCOJIOTHHX i
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BiJHOCHMX TNOKa3HWUKiB. 3a abCOIIOTHUH IMOKAa3HUK
¢diHaHcoBOI cTillkocTi NpUMMalTh HASBHICTh BJIACHUX
06iroBux kowrTiB. lled NOKAa3HUK CBiAYUTH, siIKa cyMa
NOTOYHHX aKTUBIB MiAnpueMcTBa cpopMOBaHa 3a paxyHOK
BJacHOro Kamitasy. HasBHicTb BjacHoro o06iroBoro
KaniTaly B KO>XHUH KOHKpeTHUH Nepiof 4acy XapaKTepu3ye
¢diHaHCOBY He3a/IeXXHICTb NiANPUEMCTBA Ta HOT0 CTaH.

KpiMm ab6cosloTHUX MOKa3HUKIB OLiHKM ¢iHaHCOBOL
CTIMKOCTI MiZAIPHUEMCTBA, IIUPOKO 3aCTOCOBYOThCS BiAHOCHI
nokasHUKU (koeodilieHTH), sKki [J03BOJSATL  OijibIl
JeTa/IbHO ii OLIHMTH Ta NpoaHa/lidyBaTU. BUOKpeMJIOIOTH
TPU MeTOAUYHI MNifXoAW L0A0 BU3HAYeHHs ¢iHaHCOBOI
CTIMKOCTI 3a BiJHOCHUMHU NOKa3HUKaMU: a) KoedillieHTHUH;
6) arperaTHU; B) iHTerpajbHUi [2; 4].

MeToguyHuil miaxiz o Bu3HaueHHs ¢QiHaHCcoBOI
cTiiKocTi 3a JomoMoroi ¢iHaHCOBUX KoedilieHTIB €
Hai6inbm nomupeHuM. CyTh KoedilliEHTHOro miJXoAy A0
OIliHKM ¢iHaHCOBOI CTIMKOCTI MiANpPUEMCTBA NOJIATAE B
064YMC/IeHHI Ta aHa/i3i HU3KHU PpiHaHCOBUX KoedillieHTIB, AKi
JO3BOJIAIOTE OLJHUTU ONTHUMAJIBbHICTD CIIiBBiJHOILIEHHA
BJIACHOTO 1 MO3UKOBOI'0 KaliTasly NiJIpUEMCTBA.

[]i moka3HUKM OKpeMi aBTOPH MOJIJIAIOTh Ha ZiBa OJIOKU

[2]:
a) koediuieHTH KamiTasizanil, O XapaKTepU3YIOThb
¢diHaHCOBHMH CcTaH NiATPHEMCTBA 3 MO3UIH CTPYKTypH
JKepeJsi KOUITIB;

6) koedilieHTHM NOKPHUTTH, fAKi XapaKTepHU3YIOTb
¢diHaHCOBY CcTiHKicTP 3 MO3ULiH BUTpaT, NOB’SI3aHUX 3
06Cc/IyroByBaHHSIM 30BHIIIHIX JXepeJ1 3a/Iy4eHHX KOILTIB.

Jus npaBuibHOI Ta 06’€eKTUBHOI OLiHKHU ¢iHaHCOBOI
CTIAKOCTI Cy6’€KTiB rocrnojaproBaHHS pO3paxyHKOBi JaHi
¢diHaHcOBUX KoedilieHTIB MOpiBHIOITHL y AWHaMiLi Ta 3
peKoMeH/I0BaHUMH HOPMAaTUBHUMHU 3HaYeHHSIMU.

3 MEeTOI0 dinaHcoBoi OILiHKHU cTilKoCTi
byHKIiOHYBaHHSA Ta CTabiIbHOCTI pO3BUTKY
MeTalyprilHUX NiJNPUEMCTB 6yJIO PO3PAaxOBAHO OCHOBHI
koeodilieHTH ¢diHaHcoBoi cTilikocTi 3a 2009-2011 poku Ha
ocHOBi ¢iHaHCOBOI 3BITHOCTI YOTHUPBOX aKIiOHEPHHUX
TOBApUCTB, SIKi HaBeJleHo B Tabauui 1.

Jo Hux HasexuTb KoedinieHT ¢iHaHcoBOi aBTOHOMII
(He3anexxHOCTI), fAKUM XapaKTepU3ye 4YacCTKy BJIACHOTO
KalliTa/ly B 3arajbHiil cymi KamiTasy, aBaHCOBAaHOTO B
nistbHicTb [2]. o BUIlle 3HaYeHHS LbOTO KoedillieHTa, TO
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6inbwr  piHaHCOBO  cTiMikuM, cTaGinibHUM 1  Gijabll
He3aJIeKHUM BiJi 30BHILIHIX KpeIUTOPIB € NiANPHUEMCTBO.

Ax BupgHo 3 Tabauui 1, Ha IIAT «3anopixcTanb»
koedilieHT ¢iHaHCOBOI aBTOHOMII Mae TeHJEHLil [0
3MeHuieHHs: 3 0,62 Ha kiHenb 2009 p. o 0,53 Ha kiHeUb
2011 p. -0,09. Ha AT «ApcenopMirran Kpusuit Pir»
cuTyalis 6inbm crifika - 0,79-0,76 3a nepios, To6TO Le
NiJMIPUEMCTBO € OiJbIl CTAbIbHUM Ta He3aJIeXKHUM BiJ
kpepuTopiB.  Haiiripma  cutyanis 3 ¢iHaHcoBolO
He3asexHicTo cnoctepiraetbcsi Ha [IAT «/|HinpoBCcbKUU
MeTanypriiHuii kom6iHaT imeni ®.E. /lsepkUHCHKOTO»
(MAT AMK), ne 3HaueHHs Lboro KoedilieHTa ckiazgasno 0,42
Ha KiHenp 2009 p., To6T0 3MeHmMUI0Ch A0 -0,04 Ha KiHelb
2011 p.

O6GepHeHUM 0 KoedilieHTa ¢iHaHCOBOI aBTOHOMIi €
koeQillieHT ¢iHaHCOBOI 3a/e’XHOCTI [2]. 3poCcTaHHSA LHOTO
NOKAa3HWKAa y JWHaMilli O3Hayae 30iJbIIEHHA YacTKH
MO3WKOBUX KOUITiB y ¢iHAaHCYBaHHI MiANPUEMCTBA, a OTXKE,
BTpaTy $iHaHCOBOI He3aJIeXKHOCTI.

3a noka3HWKaMH, HaBeZIeHUMH B TaOsuIi 1, koedimieHT
¢diHaHCOBOI 3a/IEXKHOCTI Ma€ TeHJIeHIil0 Z10 36i/blIeHHS Ha
[IAT «3anopixcranb» 1,62 - 1,88, Ha [IAT «ApcesnopMitTan»
- 1,26 - 1,31, mo cBiAYMTH MNpPO INOCTYNOBY BTpaTy
He3asiexxHOCTi. Ha iHmMX mignpueMcTBax Led NOKa3HUK
JleMOHCTpPY€e TeHJeHLil0 Jo 3MeHuweHHda: Ha [IAT
«/lHinpocnencranb» - 10,28-8,64, na IAT JIMK - 2,37-(-
2,29), mo CcBiAYMTH NpPO 3MeHIIeHHs 3aJIeKHOCTI IUX
MiAMIPUEMCTB BiJf TO3UKOBUX KOILTIB.

KoeodiuieHT KOHUeHTpaLii MO3MKOBOro  KamiTanay
MOKa3ye, CKiJIbKM HOro MpHUNafae Ha OJUHUIIO CYKYNHHUX
keped [2].

3a HaBeZleHUMM JaHUMU B Tao6uauui 1, koediuieHT
KOHLIeHTpalil MO3UKOBOro Kamitaay, 3a BUHATKOM IIAT
«[Juinpocneucranb» (0,9-0,88), wMae TeHJeHUil0 [0
36inbiwenHs: Ha [IAT «3anopixcranb» - 0,38-0,47, na IIAT
«ApcenopMirtrtan» - 0,21-0,24, va INAT MK - 0,58-1,04,
TO6TO Ui miANpUEMCTBA Gi/bILIO MipOI0 BUKOPUCTOBYHOTh
MO3UKOBUM KarmiTaJ.

KoeodiuienT d¢inaHcoBoi cTabinbHOCcTi (koedinieHT
¢diHaHCyBaHHSI) [OKa3ye  CHOiBBiHOIIEHHS  BJIACHOIO
Kamitany 1 3anydyeHux KowTiB. 3a 1uM KoedinieHToM
3[IACHIOIOTh HaWO6iIbLI 3arajbHy OLIHKY ¢iHaHCOBOI
crifikocti [2]. BiH mokasye, CKiJbKM OAWHHIb BJIACHUX
KOWITiB NpHUNaZa€E Ha KOXHY OJMHMUII 3aJydyeHHuX.
3MeHILIeHHS TNOKa3HMKAa B JAWHaMili CcBig4uTh 1mpo
NOCUJIEHHSl 3aJIeXKHOCTI MNiANpUEMCTBA Bij 3ajJydyeHHUX
KOIITiB, TOOGTO Npo 3HWKeHHs ¢iHaHCOBOI cTilKocCTi, i
HaBIIaKU.

3a po3paxyHKOBUMHM AAaHUMHU Tabuni 1 mMaike Ha Bcix
MiJIMPUEMCTBAX CIIOCTEPIra€ThbCsa 3MeHIIeHHs KoedimieHTa
¢dinancyBaHHs: Ha [1AT «3anopixcranb» - 1,62-1,14, na [1AT
«ApcenopMirttan» - 3,79-3,25, na IIAT JMK - 0,73-(-0,03),
110 CBiYUTH NPO MOCHUJIEHHH 3aJIeKHOCTI LIUX NiJIPUEMCTB
Bif MO3UKOBHUX KOIITIB. I TITBKH Ha [TAT
«/lHinpocnencraab»  COOCTepiraeTbcsi  TeHAEHLiA [0
NOCTYNnoBOro 36iablieHHs1 KoedinieHTa ¢iHaHCyBaHHSA -
0,11-0,13, ToOTO BiZOYBa€eTbcsd 36ijblieHHs ¢iHaHCOBOI
CTiIHKOCTI.

KoeodiuieHT ¢iHaHCOBOro JieBepUIKY XapaKTEpPU3YE
3aJIeXKHICTh MiANPUEMCTBA Big, JOBIrOCTPOKOBUX
30608's3aHb  [2]. Woro 36ijbuleHHs CBiguMTH mpo
nifiBuILeHHs GiHAaHCOBOr0 PU3UKY MiJIPUEMCTBA.

3a pgaHuMu Tabuauni 1, mnokasHUK QiHaHCOBOro
neBepumxy auwe Ha I[IAT «/lHinpocnencraab» Mae
TeHJeHIil0 [0 36iJbLIeHHS, O CBIAYUTh NPO HiZBUILEHHS
¢dinaHcoBoro  pusuky. Ha  iHmwux  mignpueMcTBax
CIOCTEpPIraeTbCsl  TEeHJEHLiss [0 3MeHLIEHHS I1bOro

MOKa3HHUKa.

KoeodiuieHT ¢iHaHCOBOI CTIMKOCTI BUSABJSE 4YaCTKy
cTabisbHUX JpKepes ¢iHAHCYBaHHA Y IX 3arajbHOMY 06cs3i
[2].

3a po3paxyHKOBUMH JAaHUMHM Tabuuui 1, koedinieHT
¢diHaHCcOBOI cTilikocTi Mae TeHJeHILil0 [0 3MeHLIEHHS Ha
[NAT «3anopixcranb» - 0,31-0,16 Ta Ha [IAT MK - 0,15-(-
0,26), To6TO Ha UUX MiANPUEMCTBAX CTabLIbHI [IKepesa
¢diHaHCcyBaHHSI 3MeHWY0OThcsA. Ha iHmMX mignpueMcTBax
NPOCTEXYETbCS TeHJEeHLiss A0 36ijblieHHs KoedilieHTa
¢dinaHcoBoi criiikocti: Ha AT «ApcenopMirtan» - 0,06-
0,01, Ha IIAT «/Jlninpocnencranb» — 0,16-0,48, To6TO YacTka
CTabiIbHUX JpKepes piHaHCyBaHHS 361/bIIYIOTHCS.

KoeodilieHT MaHEeBpeHOCTi BJIACHOI'0 KamiTaJjy MOKa3ye,
sIKa YaCTHHA BJIACHOTO KamiTasy nepe6yBae B 06iry, To6To B
Tiil ¢opmMi, sKa Aae 3Mory BiJIbHO MaHeBpYyBaTH IUMHU
KOITaMH, a fAKa KanitanizoBaHa. lled nNoOKasHHK
XapaKTepH3ye Ty  YacTHUHY BJIACHOTO KaniTtany
NiANPUEMCTBA, KA € JPKepeJsIoM NMOKPUTTS HOro NMOTOYHHUX
axkTuBiB [2]. [ 3a6e3neyeHHs THYYKOCTI ¥ BUKOPUCTAHHI
BJIACHUX KOIITiB NMi/JTIPUEMCTBA HEOOXiAHO, 106 KoedilieHT
MaHeBPeHOCTi MaB NO3UTUBHE Ta BUCOKEe 3HAaYEHHS.

JlaHi po3paxyHkKoBoi Tabsuni 1 sicKpaBO CBifAYaTh Npo
BHUCOKHMH JedillUT BJIacCHOTO 06iroBoro Kamitajsay Maixe Ha
BCIX MPOMHUC/IOBUX MiJIPUEMCTBAX (32 BUHATKOM TiJIbKH
[IAT «ApcenopMirran»), yHacaifok doro koedimieHT
MaHeBPEHOCTI BJIaCHOI0 KaliTaly Ma€ BiJj €eMHe 3HaUYeHHS.

MaHeBpeHicTp po60o4yoro KamiTasly HOKasye 4YacTKy
3amaciB y BJIACHUX 06iroBHX KoOIUTaX, 06MeXye CBOGOAY
MaHeBpY BJIACHUMHU KoOLITaMH. 30i/iblleHHs 3amnaciB
NpU3BOAUTbL [JO YIHOBiIbHEHHS O6GOPOTHOCTI 06iroBux
KOLITIB.

3a po3paxyHKOBHMMHU JAHUMHU, HaBeJJeHUMH B Tabuuui 1,
MaHEBpPEHICTb  po6oYoro  Kamitaqy  MeTajaypriiHUxX
NiAIPUEMCTB Ma€ TeHJeHIL 0 [0 36iJblIeHHs (32 BUHATKOM
AT «3anopixcranb»): Ha [IAT «/Hinpocneucranb» - (-
1,42)-1,47, na IIAT «ApcenopMirtan» - 0,45-0,74, Ha TIAT
«IMK» - (-3,77)-(-0,38) Lle cBifuyuThb NpPO CKOPOYEHHS
060pPOTHOCTi 06irOBUX KOLITIB.

MaHeBpeHicTb BJIaCHUX 06iroBUX KOLUTIB JE€MOHCTPYE
YacTKy abCOJIIOTHO JIIKBiAHUX aKTUBIB ¥ BJIACHUX 06ir0OBUX
kowTax. lleli mokasHUK 3abe3nedyye cBo6oLy ¢piHaHCOBOro
MaHeBpy.

Sk BuAHO 3 Tabsuni 1, MaHEBPEHICTh BJACHUX 06GIiroBUX
KOILITIB  aHa/i30BaHUX MIJNPUEMCTB  CBIJYUTH NpO
HEeJZIOCTAaTHIO YacTKy abCOJIIOTHO JIKBIAHMX aKTHUBIB ¥y
BJIacHUX o06iroBux komrax - (-0,57)-0,14. lle o6Mmexye

cBO6OJy MaHeBpy BJACHUMHU KOLITaMH, [0 MOXe
HNPU3BECTH /10 HEMJIATOCIPOMOXKHOCTI MiJIPUEMCTBA.
KoeodinieHT  3a6e3neyeHHsd  OOOPOTHHUX  aKTHUBIB

BJACHUMM KOWITAMM [I03BOJIIE BU3HAYUTH aAGCOJIOTHY
MOXJIUBICTb IlepeTBOPEHHs aKTUBIB Yy JIKBiJHI KOILITH.
PexomeHy€eThCs 36imbeHHs KoediLieHTa .

3a maHuMu Tabuauni 1, Maibke Bci miAmpUEMCTBa, 3a
BuHATKOM [IAT «ApcenopMirran» - 1,50-1,59, marwTh
Bif’eMHe 3HauYeHHs KoedillieHTa 3a6e3MeyeHHsI 060POTHUX
aKTUBIB  BJIACHUMHU  KOLITAaMM, 10 CBiJYUTb NpO
3abe3ne4yeHHs1 060POTHUX aKTHBIB TO3MKOBUMH KOLITAMHU.

Jns aHanisy ¢iHaHcoBoi crTilikocTi ranysi B craTTi
po3paxoBaHi cepejHi NOKa3HUKHW Ta IX BiJXUJEHHA BiJ
HOpPMAaTHBY, sIKi HaBeJleHO B TabJuLi 2.

[Ipu HopMaTuBHOMY 3HaueHHi 0,5, cepefHE 3HaueHHs
koedillieHTa aBTOHOMII aHa/i30BaHUX NiJIPUEMCTB MEHLIE
HopMmaTtuBHOro (0,41), 1o CBiJYUTb MpPO HEAOCTATHIO
YaCTKy BJIACHOTO KalliTasly B 3arajbHill cyMi aBaHCOBAHOTO
KalliTaJsy, 110 po6UTh nignpueMcTBa GpiHaHCOBO HECTIHKUMU
Ta 3a/IeXKHUMHU Bifi IO3NKOBUX KOILTIB.
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Ta6auys 1. lloka3HukM ¢iHAHCOBOI CTIHKOCTI MiANPUEMCTB MeTaypriiHoi raaysi Ykpainu 3a 2009-2011 poku

[TAT «3anopixcTaab» [TAT «/lHinpocnencraab» [TAT «ApcenopMiTtTan» ITAT « IMK»
Ne CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM CTaHOM
n/n Ha Ha Ha Ha Ha Ha Ha Ha Ha Ha Ha Ha
31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.11 | 31.12.09 | 31.12.10 | 31.12.11

1. KoeodiuienT ¢iHaHcoBoI

aBTOHOMIl

(He3as1e3kHOCTI) 0,62 0,59 0,53 0,10 0,11 0,12 0,79 0,76 0,76 0,42 0,18 -0,04
2. Koeodiuient ¢iHaHcoBoI

3aJIeXKHOCTI 1,62 1,69 1,88 10,28 9,50 8,64 1,26 1,31 1,31 2,37 5,54 -27,99
3. KoeoiLieHT koHUeHTpanil

M03UKOBOI'0 KamiTaly 0,38 0,41 0,47 0,90 0,89 0,88 0,21 0,24 0,24 0,58 0,82 1,04
4. Koeodiuient ¢iHaHcoBoI

cTabisbHOCTI (KoedilieHT

¢diHaHCyBaHHA) 1,62 1,45 1,14 0,11 0,12 0,13 3,79 3,18 3,25 0,73 0,22 -0,03
5. [lokasHuk ¢iHaHCcOBOrO

JIeBEPUKY 0,31 0,23 0,16 0,62 0,23 3,17 0,06 0,03 0,01 0,15 0,34 -0,26
6. Koeodiuient ¢iHaHcoBoI

CTilKOCTI 0,81 0,73 0,62 0,16 0,13 0,48 0,84 0,78 0,77 0,48 0,24 -0,03
7. KoedoinieHT

MaHeBpPEHOCTi BJIaCHOIO

Kanitanay -0,16 -0,17 -0,25 -2,27 -1,37 -1,34 0,40 0,38 0,32 -0,28 -1,74 -6,10
8. MaHeBpeHicTb po6ovoro

Kanitanay 0,68 2,34 -2,01 -1,42 -2,38 1,47 0,45 0,57 0,74 -3,77 -0,76 -0,38
9. MaHeBpeHiCTb  BJIaCHUX

06iroBUX KOILTIB -0,57 -0,37 -0,23 -0,13 -0,19 -0,14 0,05 0,14 0,05 0,00 0,00 -0,03
10. | KoedinieHnt

3abe3neyeHHs1 060POTHUX

aKTHUBIB BJIACHUMU

KOLITaMHU -0,31 -0,32 -0,39 -0,32 -0,19 -0,21 1,50 1,44 1,59 -0,26 -0,62 -0,04




Ta6uys 2. AHa1i3 cepeJHIX NOKa3HUKIB PiHAHCOBOI CTIMKOCTI MeTa/JypriiHUX NiJNPUEMCTB

[TokasHUKHU

3HA4Y€HHA
HOPMAaTHBY

[TAT «3anopixcTaab»

[TAT

«/lHinpocneycraab»

[TAT «ApcenopMiTtTan»

MMAT « JMK»

cepeHE
3Ha4Y€HHA

BiAXWJIEHHS
Bif,
HOpPMaTHUBY

cepeHE
3Ha4Y€HHA

BiAXWJIEHHS
Bif,
HOpPMaTHUBY

cepeHE
3Ha4Y€HHA

BiAXWJIEHHS
Bif,
HOpPMaTHUBY

cepeHE
3Ha4Y€HHA

BiAXWJIEHHS
Bif,
HOpPMaTHUBY

CepenHE
3HAYeHHs
BCIX
MiIPUEMCTB

Bigxunenus
BiJy HOpMaTUBY
cepeHbOTO
3HA4YEeHHA BCiX
MiAIPUEMCTB

KoeodiuieHT
¢dinaHcoBOI
aBTOHOMIl
(He3anexxHOCTI)

0,5

0,58

0,08

0,11

-0,39

0,77

0,27

0,19

-0,31

0,41

-0,09

KoeodiuieHT
¢dinaHcoBOI
3aJIE)KHOCTI

1,73

-0,27

9,47

7,47

1,29

-0,71

-6,69

-8,69

1,45

-0,55

KoeodinieHT
KOHIeHTpauil
MMO3UKOBOTO
Kamitanay

0,5

0,42

-0,08

0,89

0,39

0,23

-0,27

0,81

0,31

0,59

0,09

KoeodinieHT
¢dinaHcoBOI
CTabiIbHOCTI
(koedinieHT
¢diHaHcyBaHHS)

1,40

0,40

0,12

-0,88

3,41

2,41

0,31

-0,69

1,31

0,31

[TokasHuk
¢dinaHcoBOrO
JIeBEPUIKY

0,25

0,23

-0,02

1,34

1,09

0,03

-0,22

0,08

-0,17

0,42

0,17

KoeodiuieHT
¢dinaHcoBoI
CTilKOCTI

0,85

0,72

-0,13

0,26

-0,59

0,80

-0,05

0,23

-0,62

0,50

-0,35

KoeodiuieHT
MaHeBpEeHOCTI
BJIACHOTO KalliTanay

0,1

-0,19

-0,29

-1,66

-1,76

0,37

0,27

-2,71

-2,81

-1,05

-1,15

ManeBpeHicTb
po6oyoro Kanitajay

0.34

-0.78

0.59

-1.64

-0.37

ManeBpeHicTb
BJIACHUX 006iroBux
KOIUTIB

-0.39

-0.15

0.08

-0.01

-0.12

10.

KoeodiuieHT
3abe3nevyeHHs
060pOTHUX
aKTHUBIB BJIACHUMHU
KOIITaMHU

0,1

-0,34

-0,44

-0,24

-0,34

1,51

141

-0,31

-0,41

0,16

0,06




HopmaTtuBHe 3HayeHHsA KoedimieHTa  ¢iHaHCOBOT
3aJIEXKHOCTI ZIOpiBHIOE 2 [2]. 3a BUHSITKOM
[IAT «/lninpocnencranb», Ha IHIIMX HNiJNPUEMCTBAX LeH
Koe®iIieHT CyTTEBO MEHIUIWHA HOPMAaTUBHOrO 3HAYEeHHH, 110
€ CBigueHHAM cTiliKoro ¢iHaHCcOBOro cTaHy Ta ¢iHaHCOBOI
He3aJIexKHOCTI BiJl 30BHILIHIX KpeJJUTOPIB Ta IHBECTOPIB.

KputuuHe 3HavyeHHd KoedillieHTa  KOHIeHTpalii
no3ukoBoro kamitany meHue 0,5 [2]. CepeljHE 3HAYyeHHS
IIbOr0 MOKa3HHMKA aHaJi30BaHUX NiANPUEMCTB IepeBUILYE
HopMaTuBHe 3HauyeHHA Ha 0,09. Lle cBiAYUTHL NpO 3Ha4yHe
BUKOPHUCTAHHSI TO3UKOBUX KOLITIB.

HopMaTuBHe 3HaueHHs KoedilieHTa ¢QiHaHCYBaHHSA
6isnbe 1. Po3paxoBaHi cepesiHi nokasHUkU KoedilieHTa
¢dinaHcoBoi ctabinbHocTi [1AT «/lninpocnencranb» (0,12) Ta
[NAT «/lHinmpoBcbKUM MeTanypridiHuii komb6iHaT» (0,31)
BKa3ylTb Ha 3Ha4yHy [JUCOPONOPLiI0 y CHiBBiHOLIEHHI
BJIACHOTO KalliTajJy 1 3a/y4eHMX KOLITiB, 1[0 O3HAuae
¢dinaHcOBY HecTabi/IbHICTB. Haitninma cuTyaujis
cnoctepiraetbcs Ha [IAT «ApcenopMitTTany, Ae koepilieHT
¢dinaHcoBoOI cTabisibHOCTI B cepefHbOMYy AopiBHIOE 3,41.
CepenHe 3HaueHHs koedilieHTa ¢iHaHCOBOI cTabiibHOCTI
aHa/Ii30BaHMX MIANPUEMCTB A0piBHIOE 1,31, M0 nepeBHIyE
HopMaTHBHe 3HayeHHd Ha 0,31. Lle cBiguuTh npo dpiHaHCOBY
CTiMKICTb LUX MiANTPHUEMCTB.

HopmaTtuBHe 3HaueHHs KoedimieHTa ¢iHaHCOBOTO
neBepupky MenHme 0,25 [2]. Madxe Bci migmpuemctBa
MaloTh Ljel OKa3HHUK MeHIle HOPMAaTHUBHOTO (33 BUHATKOM

3HaYeHHs MOKa3HHUKa ¢dinancoBoro JIEBEPUIKY
[IAT «3anopixcranp» MeHe HopMmaTuBHoro Ha 0,02,
[IAT «ApcenopMitTtan» - Ha 0,22, [1AT MK - na 0,17.

HopmaTtuBHe 3HayeHHsA KoedimieHTa  ¢iHaHCOBOT
crifikocti gopiBHioe 0,85 [2]. ¥ cepegHboMy KoedimieHT
¢diHaHCcOBOI cTifikocTi aHa/i30BaHUX MiANPHUEMCTB MeEHIIE
HopMaTtuBHOTrOo Ha 0,35. lle cBiAuMTbL Mpo HecTaGiIbHICTDH
LUX NiJIPUEMCTB.

HopMaTuBHe 3HauyeHHs KoedilieHTa 3abe3neyeHHs
060pOTHUX AaKTUBIB BJIAaCHUMH KowTaMmu 6Ginbiie 0,1. Jluie
Ha [IIAT «ApcenopMitTan» cepefHE 3HA4YeHHS LbOTO
MOKa3HUKA CTaHOBUTH 1,51 Ta mepeBHUllye HOPMAaTHUBHE Ha
1,41, To6TO 0GOPOTHI aKTUBU 3a6€3MeUyThCS BJIACHUMU
kowTaMu. Ha Bcix iHIIKX miflpueEMcTBaxX 060POTHI aKTUBU
3a6e3MeuyThCcs 34,e0611b1I0ro MO3MKOBUMH KOLITAMMU.

[IpoananisyBaBwK iHAHCOBY CTiMKiCTh MiANPUEMCTB
MeTanyprii Ta ranysi sarajom kKoedilliEHTHUM METOJO0M,
MOXXEMO 3pOOMTH BHUCHOBOK, L0 3HAauyeHHs Oiabuiocti
MOKa3HUKIB, sIKi xapaKTepusylTb ¢iHAHCOBY CTiHKiCTb
MiATPUEMCTBA, 3MEHIIMJINUCA | 3HaX0AATbCSA Ha PiBHI HUXKYe
HOpMH, L0 MepeAdayaE B OCHOBHOMY HasiBHICTb y
MiAIPUEMCTB 3HA4YHOI CyMH KpeAUTOPChKOI
3a6oproBaHocTi. ®iHaHCcOBa CTIHKiCTh ABOX MiANPHEMCTB
(ITAT ZIMK Ta IAT «/lHimpocmencTanb») CTBOPIOE 3arpo3y
crifikocTti rasnysi, i Heo6XifHO BXWMBATH 3axoAiB Ajs il
i/ BUIIEHHA. KonkpeTHi LIJIAXU MOXYTb oyTH
3alpONOHOBAHI Ha OCHOBI BUKOPHUCTAHHA BCIX MeTOZIB

[IAT «[ninpocnencrane» (+1,09)), TO6TO BOHM €  aHasmi3y.

He3aJIe)XKHUMH BiJi JOBrOCTPOKOBUX 3060B’si3aHb. CepesiHE
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PE3IOME

Hozuna CeemaaHna, Kopaic AHdicenuka

OuneHka pUHAHCOBOM YCTOMYMBOCTHU NPeANPUATHHA HA IPUMepPe MeTa/UIypru4eckoil oTpaciu
B craTbe npoBe/ieH aHA/IN3 U OLeHKa GUHAHCOBOM YCTOMYMBOCTU KPYMHEHIINX MPOMBIIIJIEHHBIX NPEeJIPUITUNA YKpPaUHbI
META/UIypru4ecKod OTpacJud Ha OCHOBe KO3(QQPUIMEHTHBIH MeTOoJa, KOTOPBIM IIHMPOKO HCHoJsb3yeTcs. IIpeasnoxeH

KOMILJIEKCHBIN MOAX0[ K OLleHKe PUHAHCOBOH yCTOMYUBOCTH.

RESUME

Nogina Svitlana, Korzh Anzhelika

Estimation of financial stability of the enterprises on an example of metallurgical branch
In article the analysis and an estimation of financial stability of the largest industrial enterprises of Ukraine of metallurgical
branch on a basis of coefficient method which is widely used are carried out. The complex approach to an estimation of

financial stability is offered.
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